Op Cawa JAHKOBU'R CTEIIAHOBUR’

SAHIITUTA KOHKYPEHIIUJE KO ITPEKOTPAHNYHUX
CITAJAIBA TPYIIITABA KAIIUTAJTA

Pe3ume

Mehynapoouna nocnosHa mpancakyuja npekoepanu4Hoz cnajara opy-
wmasa Kanumana npeocmasva U0 CMamycHoz n08e3usara ca enemeHmom
uHocmpanocmu y cybjexmy, KOHCeK8eHMHO Yemy ce teHo cnposoherve ocmaea-
pyje nosesusaroem suule HAUUOHATTHUX NPABHUX CUCINEMA.

IIpexoepanuuno cnajarwe npou3soou oupexmue u UHOUPeKmHe npasHe
nocneouue. Y npeom KOHUEHMPUUHOM KDyey, He208U epexmu HenocpeoHo
ymu4y HA uHmepece pasnuvMumux Kamezopuja cybjekama: mMaroUHCKUx 61a-
CHUKA aKkyuja unu yoena, nosepunaya u 3anocieHux y o0pyumsy xkoje je ye-
CHUK mpancakyuje. Y 0pyeom Kpyey, pe3ynamarme cmamycHe nocio6He KOH-
uenmpayuje ce Mpancnonyjy y wupu mpicuminu améujenm. Ilocnosna mpamu-
cakyuja He moixce OUMU cnposedeHa YKOIUKO Op2aH HAONEHAH 34 3AUMUmy
KOHKYpeHyuje 6ap jeore opicase 4ujy HAUUOHANHY NPUNAOHOCH UMA NPUspeo-
HO Opywimeo y4ecHUK oueHu 0a npeocmasmpa npemivy ePexmusHoj mpucu-
WIHOJ KOHKYPEHUUJU.

Tema 0802 pada jecme aHanu3a AHMUKOHKYPEHUUjCKO2 pU3UKA KOju
Hacmaje cnposohervem npekopaHuuHoz cnajara Opyuwmasa Kanumanad, y cee-
My peuierba Koja ce ouexkyjy y oomahem nezucnamugHom amoujeHmy HaKoH
yceajara 3aKoHa 0 UsMeHama u 00nyHama 3aK0Ha 0 NPUBPEOHUM 0Py BUMA
2018. 200uHe.

Kmwyune peuu: npexoepanuuno cnajaree, yeHa Kouimared cnajarbad, AHmMuKoH-
KypeHyujcku pusuk, Homuukayuja cnajared, ycrnoéHa KOH-
yenmpauuja

Pegosuu npodecop Paxynrera HOMUTUYKMX HayKa YHuBep3nuTera y beorpany; wian Yoxer npero-
BapayuKor TMMa 3a npucryname Penydrmke Cpoumje EBporickoj yuuju. Paj je nmpunpeM/beH y oKBu-
py npojekara 6p. 47026 MuHucTapcTBa MIPOCBETE, HAYKE M TEXHOJIOLIKOT passoja PC.
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1. YBog

VIHCTUTYT IpEeKOTpaHNYHUX CIIajarba ApPYyLITaBa KallUTaaa YBOLU CE Y
nomahy sierncIaTUBHM aMOMjeHT Kao jeflHa Off TPU CYIICTAaHIMjaTHe HOBUHE Y
IIOCTYIIKy ycaIyallaBama IOCIOBHO-TIpaBHOT cucTeMa Pemybmke CpOuje ca
IIpPaBHMM TeKOBMHaMa EBpoIICKe yHMje, KpO3 IOHOIIEehe 3aKOHa O M3MeHaMa
1 JOIIyHaMa 3aKOHa O IPUMBPEeHNM IpylITBUMa y OKBUpY Ilormasma 6 — Ilpa-
BO NIPUBpPEIHNUX IpYIITaBa. ¥ nomahu cucTeM TpaHCIOHYjy ce OCHOBHA Hadye-
ma u npyHuymm [lupektuse 2017/1132 o ogpehenum acmekTuma mnpasa Ipu-
BpefHUX JipyliTaBa EBpornckor mapmamenTa u Casera of 14.6.2017. roguue.'
3aKOH O IPUBPEJHNUM JIPYLITBMMA, HAKOH, I IIOJl IIPETIIOCTABKOM, yCBajarba
3aKoHa O M3MeHaMa U JOIIyHaMa 3aKOHa O IIPUBPESHMUM APYLITBUMA®, 00y-
xBatahe 1 mpaBwIa o EBporickoM ApymTBy’ 1 0 EBpOICKOj eKOHOMCKO] MHe-
pecHoj rpymaumju’. Ped je o Tpum MHCTUTyTa Koje momahe IIpaBo, MHaue y
BeJIMKO] Mepu yckIaheHo ca KopmopaTMBHUM IIpommcuMa EBporicke yHuje,
HITj€ IMPEKTHO IIPEI03HaBaIo.

[IperoBopy y moCTylKy npucrynama Pemny6imke Cpbuje Eporckoj
VHUjH! y TOMEHY IIpaBa IPUBPeHNUX JIPYIITaBa OTBOPEHN CY Y AelieMoOpy 2017.
roguHe, a y Mapry 2018. romuHe yTBpheHa cy deTupu Mepwia 3a HBUXOBO
3aTBapame. OcuM yckrabupama 3aKoHa O NIPUBPETHNUM JPYLITBMMA U ITOBe-
3aHMX aKaTa y IIOIJIefly TP HOBAa MHCTUTYTA, OYEKY]y Ce JIETUC/IaTUBHE M3Me-
He y jOolI TpyM CerMeHTa IIpaBa NMPUBPEIHMX [PYILITaBa: Y HOMEHY TP KUIITA
KalluTaja, y BUIY JOHOIIEeHha 3aKOHAa O M3MeHaMa M [OIyHaMa 3aKOHa O
TPXKUILITY KanuTata KojuM Om y momahm amOmjeHT O6mjie yHeTe pejieBaHTHe
IIpaBHE TEKOBMHE EBPOIICKe yHUje KOje ce OJHOCE Ha TPaHCIAPETHTOCT IOoja-
TaKa O M3JJaBaollMMa 4uje Cy XapTuje Off BpeJHOCTH YK/bydeHe y TproBaibe Ha
OpPraHM30BAHOM TP>KUULITY’, KAO0 ¥ CPOJHMX aKaTa, 3aTUM - yCBajaibe HOBOT
3aKOHa O Tpey3UMaby aKIMOHAPCKUX JIPYLITaBa U IpaTehux moa3akoHCKUX
aKaTa ¥ Jaj/be ycaIylalllaBambe 3aKOHCKUX M CIPOBel0eHNX akaTa y 00/1acTu

KOPIIOPATMBHOT PAaYyHOBOJCTBA I 3aKOHCKE peBU3Nje.

1 Y papem Tekcty: Hupextusa (EY) 1132/2017. O6macT IpeKOrpaHMYHOT CIajaka APYIITaBa Kalu-
Tana je panuje 6una ypehena JInpextnsom 2005/56/EY 0 mpekorpaHMYHOM CIIajamy ApYyHITaBa ca
OrpaHMYEHOM OfITOBOpHOIINY, KOja je HOBOM KOAM(NKOBAHOM AMPEKTHBHOM CTaB/beHA BaH CHa-
re.

2 Y mamem Tekcty: Hampr 3akoHa; JOCTYIHO Ha: WWW.IIPMBpE[a.TOB.pC/IIPOINICH/3aKOHN Y HIPU-
IpeMM/HAIPT 3aKOHA O M3MeHaMa 1 TONyHaMa 3aKOHa IPUBPETHMM ApyiiTBrMa (yBrm:23.3.2018)

3 Ypenba Casera 2001/2157/E3 o craryry EBponckor gpyurrsa

4 Ypen6a Casera 1985/2137/E3 o EBpoIIcKOj eKOHOMCKOj MHTEPECHO] IPYTIAIINjI

5 Jnpexrusa 2004/109/E3 o TpancnapenTHocTH (ykpydayjyhn namene 2013/50/EY)
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VIHCTUTYT TpaHCHAUMOHAIHUX (y3Uja, ONHOCHO IIPEKOTPAHMYHIX
CIlajarba APYyLITaBa KAIMTAlIA Y CBOM IIPMMAPHOM, CTATyCHOM oWy jecte
INTame [IpaBHe CTAaTHKe; Y KOHTEKCTY ycaramanama JoMaher ca MoClIoOBHO-
IIpaBHUM aMOMjeHTOM ¥ TeKOBMHaMa EBpOIICKe YHMUje, Y IIOCTYIIKY IIPUCTYII-
HUX IIPETrOBOPA CaIpKMHCKMU je JIOLMpaH y Iorasbe 6. Kaga ce oBaj Kopro-
PaTUMBHO-CTAaTUYKY KOHLIENT CMECTM Y KOHTEKCT IIpaBHE JMHAaMUKEe TPKK-
IIHMX OJJHOCA, OTBApa Ce CJI0’KEHO MUTame 3AIITUTe eeKTNBHEe KOHKYPEeHIIN-
je O IOTEHIMja/THNX PU3JKA KOje TaKBa KOHI[EHTpallyja HOCH, IOJATHO YC/I0-
XIbEHIX OKOJIHOIIhy IocTojama eneMeHTa MHOCTpaHOCTH. [InmTame mpeko-
IPaHMYHUX CIIajalba Tajla XOPM3OHTAIHO II0Be3Yje 1oriasba 6 u 8 IIperosopa
o mpucrynamy Penyomuke Cpbuje EBporckoj yumju, ca IybeM Jia ce 1 y OBOj
cpepu IOCTOBHOT >KMBOTA OCHA)KM OCTBapUBambe MPUHINIIA IIpaBHE CUTYP-
HoCTH, oMoryhm momahmm ppymTBuMa KammTanma KOHKYPEHTHOCT Ha TPXKM-
Ty EBponicke yHuje M KBa/IMTAaTUBHO YHAIIpe/le HOpaMTHBa pellerba U CTaH-

fapau.

2. EneMeHT MHOCTPAaHOCTHI

ITpaBwia 0 NIpPEeKOrpaHUYHMOM CIIajatby Yy CYICTAHIMjaTHOM CMMCITY
IIpe/ICTaB/bajy MOIYHY perynatuse o ¢ysujama, y gomahem mpaBy Tpaguimo-
HaJTHO JleTa/bHO ypebheHe M y BUCOKOM CTeIleHy ycarjalieHe ca JIeTMCIaTHUB-
HoM EBporicke yHuje, I1a y HOpPMaTMBHOM CMUCIIY OHa 3Ha4e JNOJATHY KOLIKY
nocrojeheM MO3ayKy, y3 CXOfHY IPUMeHY IIPMMapHUX 3aKOHCKUX ofipesada,
IIPeBACXOJHO y IOMEHY C/IOKeHMX IpollecHuX muTama. CrapoBoheme mpeko-
TPaHNMYHOT CIIajamba IIPUBPEIHUX JPYLITaBa IIPefiCTaB/ba HAJOTPaily 6asmd-
HOI' KOHILIEIITa KOji He OJI/IKYje IIOCTOjabe e/IeMEeHTa MHOCTPAHOCTY, KOHCe-
KBEHTO 4eMy je Moryhe oCTBapUTH IPEKOTPAaHMYHO CIIajame caMo IIOf YCIo-
BOM Jja IIPMBPENHO APYLITBO, YIECHUK TPaHCAKIMje, IIPETXONHO jecTe YCKIa-
heHo ca mpaBmaMMa M 3axTeBMMa CBOI' HAI[MOHAJIHOT IpaBa. Takobe, mpeko-
TPaHNYHO CIIAjarbe ce CIpoBoaM u3Mely yuecHuka umje mpaBHe popme’ mpe-
II03Hajy KOMIIAHMjCKa IIpaBa JprKaBa YWIaHMIIA Yujy HAlMOHA/JIHY IIPUITaJHOCT
umajy.’

CraTycHO ITOCTIOBHO ITOBE3MBAE Ce OCTBapyje usMeby aBa wmm Buie
JpylLITaBa KallMTajaa KPo3 1Ba OCHOBHA MOJe/Ia: IIPEKOIPaHIYHO IIPUIIAjarbe 1

6 Croposobeme craTycHe IpoMeHe IpuIlajamka y joMaheM IIpaBy Koja IOfpasyMeBa IIpey3UMarbe
jaBHOT aKIIMOHAPCKOT JIPYIITBA Off CTpaHe MPUBPETHOT APYIITBA KOje HeMa Ty HpaBHY QopMy
IPETIIOCTAB/bAa MUCIYIbaBakhe YCI0Ba 3a IIPECTaHaAK CBOjCTBA jaBHOT JPYIUTBA CXOAHO IIPONMCUMA
Koju ypehyjy tpxurnre kanurana (Buj. 41483, c1.5 3aKkoHa 0 IPUBPETHUM JIPYIITBIMA).

7 Y. 121, cr. 1 Iupextuse (EY) 1132/17
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IIPeKOTPAHNYHO CIIajatbe OCHUBAbeM HOBOT ApylITBa. Haipt 3akoHa o usMe-
HaMa I JIOIyHaMa 3aKOHA O IPUBPEIHUM JPYILITBIMA IPaBY jaCHY TePMUHO-
JIOLIKY M KaTerOpyja/IHy AMCTMHKIIN}Y, CXOAHO roctojehum ogpendama o 10j-
MOBHOM ofipehemy cratycHe mpomene (Wi 483, cT.2 u 4 3aKOHA O NIPUBpES-
HUM JpywTBuMa®), nsmehy mpexkorpanuyHor npumajama U IpeKOrPAaHNIHOr
crajama. IIpaBo EBporlicke yHuje KOPUCTM TepMMH ,Clajaibe” NPUBPEIHUX
IpyliTaBa Kao KPOBHM I 3a CUTYalluje Kajja ce Ha JPYIITBO IIpey3MMaolia Ipe-
HOCe aKTMBA U IacyBa jeJHOT MM BUILe APYLITAaBa Koja IIPecTajy fa MocToje,
¥ 32 OHe Kafla ce Kpo3 (y3njy OCHMBA HOBO IIPUBPEHO APYIUTBO.

ITpekorpanuyHo IpuIlajare IpefcTaB/ba IIOCAOBHY TPAaHCAKLW)Y Y
KOjOj jemHO WM BWILE JpPYLITaBa IPEHOCH CBOjy MMOBMHY M ob6aBese Y
IIOCTYTIKY IIPeCTaHKa APYIITBa 6e3 MMKBU/aNMje Ha JPYIITBO IIPey3yMaola, y
3aMeHY 3a aKIiyje, OMHOCHO XapTuje Off BpPeIHOCTI KOje IIpeJCTaB/bajy KaIm-
TJI APYIITBA IIPEY3MMaolia, Y3 MOryhHOCT HOBYaHe MCIUIaTe ¥ M3HOCY o 10%
IbVIXOBE HOMMHaIHE (OZHOCHO KHIUTOBOJCTBeHE’) BpemHOCTH, a Oap jemHo
JIPYLITBO — YYeCHUK je perucTpoBaHo y nomahoj sembu u 6ap jemHo je ocHO-
BaHO Ha TEPUTOPUjU Ap>KaBe WiaHulle EBpoIicKe yHUje MM Jip>KaBe Koja je
IOTIMCHNIIA YTOBOPA O €BPOIICKOM €KOHOMCKUM IrpocTopy™. IIpexorpanny-
HO CIIajarbe MPEeTIIOCTaBiba OCHUBAIbE HOBOT JIPYIITBA 110 OCHOBY YHMBEP3aJl-
He CYKI[ecHje, JOK ce CyOjeKTMBUTET APYIITaBa Koja ce CIajajy racu, 6e3 crpo-
BoDema IOCTyIIKa JIMKBHJallMje, Y3 IPUCYCTBO €/IeMEHTa MHOCTPAHOCTU Y
cybjexTy y cMUCTy fa je 6ap jemHO ApYLITBO PerMcTpOBaHO Ha joMahoj Tepu-
TOPUjU ¥ OCHOBAHO Ha TePUTOPUjI Apyre Ap>kase wianuue."' Tpeha morkare-
ropyja IpeKOTPaHMYHOr CIIajarba Ca 3HATHO MabUM CTEIIeHOM 3acCTYI/beHO-
CTH Yy IIOC/IOBHOj Ipakcm koju npepsuba upextusa (EY) 2017/1132% ce
OJJHOCM Ha CjIy4ajeBe Kaja ce JIPYLITBO KaIlMTajaa Hajlasu y IOCTYIKY IIpe-
cTaHKa 0e3 JMKBUJaLlMje M IIPEHOCH CBY CBOjy aKTMBY ¥ IIACUBY Ha JPYIUTBO
Koje mocenyje Lje/I0OKYIIHe aKIije OGHOCHO XapTuje off BPeJHOCTU Koje IIpef-

CTaB/ba)y IbE€TrOB KalIUTAJI.

Y momaheM mpaBy ce odekyje, cxopHo Hampry 3akoHa, ma cybjextn
TpaHCaKI/ja IPeKOTPAHNTHOT CIajarba Hehe OMTH 3ampyTe, HM Y CTy4dajeBUMa
Kala Cy IIpeMa IIpaBy HallYOHAJHe IIPUIIAJHOCTM OCHOBaHE Kao APYLITBO
KanuTana. Vckpydyje ce m MoryhHOCT fja ce mpekorpaHuMvHa CIlajaba OCTBa-

8 Cryx6enn rnacumk PC 6p. 36/11, 99/11, 83/14 u 5/15

9 Y cny4ajy 1a HOMMHATHA BPETHOCT aKI[yja, OJHOCHO XapTuja ojl BpeTHOCTH Huje yTBpheHa.
10 Y. 514a, c1. 2 Haupra 3akoHa

11 Y 5146 Hampra 3akoHa

12 Ym 119, crT. 2, Ta4. 3
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PYjy OZ CTpaHe MHBeCTHMIMOHNX (POHIOBA M JIPYLITABA 3a YIIpaB/balbe MHBe-
crunyonnM ¢onpoBuMa. V3 kpyra AMpeKTHe IpUMeHe IpaBIWIA O IPeKo-
TpaHNYHUM cHajambyuMa yrBphennm upextusom (EY) 1132/17) usysere cy
TPaHCaKIJje Y KOjuMa Y4eCTBYje IPUBPEIHO PYIITBO YMjI j€ /b KOIEKTUB-
HO y/larame jaBHOI KalllTajla 3aCHOBAHO Ha IPUHIMILY IIOfe/le PU3KKA, Y3
OTKYII M/ aMOPTU3ALMjy yheaa Ha 3aXTeB BJIaCHMKA M3 MMOBMHE IIPUBPE-
HOT fipymiTBa.'

Pa3Boj mocyoBHOT cybjekTa IpecTaB/ba HAUMH KOHCTAHTHOT IIpU/Ia-
rohaBama B/IaCTUTOM OKpyXewy U ofipeheH je meroBuM INpPOXYKTMBHUM
MOTYhHOCTMMA ¥ TPXXMUIIHOM mosuimoHupanouhy.” ®ysuje pesynrupajy
cMamemeM O0poja gpymTaBa 1 yBehamweMm HBUXOBUX IMMeH3Mja, IoBehameM
PEHTAOMTHOCTU U CHIDKaBambeM TPOIIKOBa IMpousBofme. OCUM pasjiora Koju
ce OffHOCe Ha yHaInpeheme IIOCTIOBHE YCIIEIHOCTY jeJHOT IIPUBPefHOT Cybjek-
Ta, KOja ce Mepy IIPBEHCTBEHO PACTOM IIpo(UTHE CTOIIe, eKCTePHA KaTeropuja
MOTMBA TPAHCHAIVOHA/JIHUX KOHI[EHTpallyja MMa 3a IIOJIA3MIITE IHeroBy
TP)KUILIHY aKTUBHOCT'. TpkmimHa Moh HIpUBpeSHOT ApPYLITBAa IIPeiCTaB/ba
opHOC n3Mebhy meroBe eKOHOMCKe CHare y OJJHOCY Ha KOHKYpeHTe Ha ofpebe-
HOM TPXKMIITY, IIA ce Kay3a IIOCJIOBHE KOHI[eHTpallMje MOKe OJHOCUTU Ha
aHy/IMpame KOHKYPeHTCKOI IIPUTHMCKA, OFHOCHO IO0O/blame IO03uluje Y
OIHOCY Ha KOHKYpPEeHTe.

3aK/pydermeM YTOBOPa O CIajamby IOC/IOBHM CyOjeKT n3pakaBa c1o00-
HY BO/bY Jla Ha JIpyro APYIITBO IIpeHece IIeJIOKYIIHY MMOBMHY U obaBese,
OTHOCHO J1a IbMIXOB IIPEHOC IIPUXBATH 1ajyhu aKIMOHAPCKY MM WIAHCKY CTa-
TYC PaHMjUM YWIAHOBMMA APYIUTBA IIpeHocuona. OmIyKy O Clajamby JOHOCH
CBAKO IIPUBPENHO JPYLITBO IIOC/IE CIIPOBENEHOr IIPETXOHOI IIOCTYIIKA VICIIN -
TUBaba LEeIMCXONHOCTI TaKBOI IIOCTIOBHOI Kopaka. Kama je peu o kaysu
CIIpoasyMa O CTaTyCHOj IIPOMEHM, OHa Ce OJHOCK Ha M3[laBamba aKlija, OJHO-
CHO JlaBaibe yflesla Off CTpaHe [PYIITBA IIpey3uMaolia - WIaHOBMMA Ipefy3eha
KOje IIpecTaje fa ImocToju. AKuMje, OJHOCHO YAl Y APYIUTBY IIPEy31MaoLy
IIpe/ICTaB/bajy lLieHy CIIajarba [pyliTaBa KallMuTaja, y3 MOTYhHOCT fAemMMuyHe
HOBYaHe HaKHaJle.

IIpaBHa JiejcTBa NIPEKOTPAaHNYHUX CIIajaba Cy jefHOOOpasHa OHMMA Y
HalMIOHAJIHMM OKBMpPMMA M OJTHOCE Ce Ha: YHUBEP3a/JIHy CYKLIeCH]y, CTUIAIbE

13 Yn. 5148, ct. 2 Hantpra 3akoHa

14 Y 120, c1. 3 lupextuse (EY) 1132/17

15  Penrose E: The Theory of the Growth of the Firm, Oxford, 1959, p.153

16  Geradin D, Layne-Farrar A, Petit N: EU Competition Law and Economics, London, 2001, p.62;
Hovenkamp H: The Antitrust Enterprise, Cambridge Massachusetts, 2005, p.95
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cTaTyca aKLMOHapa WM WIAHA Y APYLITBY CTUIIAOLY M IIpecTaHaK JpyLITBa
IIpeHOCHOIIa YMeCTO CIIpoBOhema IOCTYIKa pefloBHE JMKBUJaILMje, IIPeHoC
IIe/IOKYIIHe MMOBMHe 1 o6aBe3a'’ ce BpLIM Ha OCHOBY M3BpILIEHe IIpOIieHe
BPEHOCTY KAaIlMTajIa, IIPUMOIpeiajHOT OMIaHCA M YTOBOpa O CIIajamby — Ha
IIPYLITBA KOja Ce jaB/bajy Kao IIpaBHY C/leJOeHNLIN IIPeTXOHUKA. Y CUTyaluju
IIPEeKOTPAHNYHOT CIajarma Kajla HEKO Off HAIVIOHAJHOT IIpaBa IIPOIIUCYje
moce6He yCIoBe 3a IpousBoheme IIPaBHUX JIejcTaBa YHUBep3a/lHe CyKlecuje
npeMa TpehuM ymiyMa, IPYIITBO CTUIIAIALl MMa 00eBe3y HBUXOBOT UCIYIbe-
ma.'* CpoBohemeM IOCTyIIKa Clajama [IpylITaBa ocTBapyje ce cuenudnian
OIHOC pasMeHe M3MeDy IMX, 3aCHOBaH Ha IIPEHOCYy MMOBMHe 1 o0OaBe3a Ha
IPYLITBO CTUIIA0IIA KOje 3ay3BPaT IerOBIM WIAHOBMMA I0Jie/byje CBOje aKI[u-
je v yzmese, OTHOCHO WIAHCKM CTaTyC.

Crmajame OpylITaBa He IIpeCTaB/ba OCHOB 3a JMKBUAALMjy” U HeMma
IpeKuja y morjiefly IpaBHOT KOHTUHYNTeTa, Beh ce IpeHoC MUMOBMHe, ITpaBa 1
o6aBe3a Ha APYIITBO CTUIIAOLA BPIIN IO YTOBOPOM Ae(MHMICAHO] CpasMepn
3aMeHe 3a IberoBe aKliyje, OHOCHO yaiese. Y OHOCY Ha IIPey3eTo APYLITBO,
JIejCTBO CIIajama O3HavYaBa IIPeCTAaHAK IpaBHOT cyOjexTmBUTeTa, 6€3 003mpa
Ha MOryhHOCT IIoCTOjamba OIBOjeHOTr YIIPaB/baba IMOBMHOM CBe JIO M3MMpe-
1ha ITOTPaXKMBama ImoBepuiana®.

3. IIponecHu acieKTn

IIpollecH acIleKTH CIajaka APYIUTaBa KalMTada Yy HAIMOHATHUM
OKBMPMMA, IIPEBACXO/IHO C 003MPOM Ha PafiKaTHOCT ITPABHUX IIOC/IEULIA Y
OJIHOCY IpyTe 00/IMKe IIOC/IOBHOT II0Be3MBalba jep HACTYIIAjy U3MeHe Yy IIOIJIe-
Iy cTaryca npefyseha 1 rybuTKa BeroBor IpaBHOT Cy0jeKTUBUTETA, 1ITO Jla/be

17 llopen mmmpoko npuxsaheHe Teopuje YHUBep3aIHE CYKIlecHje, IOCTOje M CTAHOBMIITA ITO KOjUMa
ce clajameM He OCTBapyje YHUBep3alnHa TpaHCMICHja MMOBMHE, Beh camMo Bpum Tpancdep akTuBe
APYHITBA - Kajja je pe4 O CMHIYNIApHOj CYKIIECHjU, KOja IIOJipasyMeBa HEOINXOJHOCT IPETXONHOT
cpoBohema JMKBUaLMje OPYLITBAa Koje IpecTaje ClajameM, IITO KOHCEKBEHTO 3HA4YM Jia Jpy-
IITBO CTUIIA/IAIl HE OiTOBapa 3a o6aBese allcOpOOBAHNX IPYIITABA.

18 Y. 131, cr. 3 Jupextuse (EY) 1132/17

19 Cuoposobeme mocrynka JIMKBUaLMje OKa3yje ce Kao CYBMIIHO, jep CTATyCHA IPOMEHaA CIajara
IO pasyMeBa Ipeys3yMarbe LIeJIOKYITHOT KOpPIIyca ITpasa 1 o6aBe3a JpyIITBa IPEHOCUOIIA.

20  Crajarbe HY)KHO He 3HAuUM Yy IIyHOM CYICTAHLIMjQJIHOM KaIlALUTETy Kpaj JPYIITBA IIPEHOCUOIIA,
Beh mop cnenu@UYHNM OKOTHOCTHMA OHO MOJKE fla er3MCTHpa Y HOBOM JIPYLITBY, y oapelheHoM
00MMy U KBAJIMTETY IIPABHOT cybjekTuBNTeTa. [laKile, IpaBHY IEPCOHAMINTET U MPaBHA €T3UCTEH-
Iyja gpylITBa MOTy OMTM IIOCMAaTpaHe Kao OfBojeHe KaTeropuje. Takap ciyduaj IpefcTaBHa
MOTYhHOCT 0/IBOjeHOT yIIpaB/barba MMOBMHOM JIPYIITaBa Koja YUeCTBYjy y cIajamy pagu obesbehe-
1A HAMMPEHhA IbUXOBKX ITOBEpHIALA.
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yc/oB/baBa OMTHe M3MeHe IT0JI0XKaja BUIlle KaTeropuja cybjekara, a uMajyhm y
BIUJly 3Ha4yajHE CTAaTyCHO-IIPaBHE, KOHKYPEHTCKO-TP)KMIIHE M €KOHOMCKE
epekTe TpaHCaKIMje - IO IPaBIIY Cy IpeMeT JleTa/bHe peryIaTiBe U CIoxe-
HUX pelnersa. [IpucycrBo eneMeHnTa MHOCTPAaHOCTH Y IIOCTYIIKY CIIajamba [gpy-
HITaBa KaIlMTa/la MPeCTaB/ba JI0fATy BPEJHOCT HeroBOj IPOLIECHO] KOMIIIEK-
CHOCTML.

YcremHa peanmsaiyja clajama IpUBPeJHUX JpYyLITaBa IoJpasyMeBa
jacHO meduHMCcaHe IMbeBe Koju ce Xejte moctuhu n paspabheny crparerujy*
3a BUXOBO ocTBapuBame. [locTynak cpoBohema IpeKOrpaHMYHNUX CIIajarba
OfIBMja ce y LIeCT OCHOBHMX KOPaKa, Ha /IBa I10/ba: MHTEPHOM, Koju obyxBarta
pajme caMMUX APYLITaBa YYeCHMKA M eKCTePHOM - Y CerMEHTY CIpoBobema
HaJ[30pa I perucrpaiije TpaHcakumje.

Opranu ynpase ApylITBa Koja Y4eCTBY]y Y IIOCTYIIKY CIIajarba CauMiba-
Bajy 3ajeHNYKV HAIPT YyTOBOpa O CIIajamy, KOjU ce OHJA jaBHO 0b6jaBibyje.
butHu enemenTu criopasyma OflHOCe ce Ha: OCHOBHE IIOJATKe O APYIITBMMA
KOja Y4eCTBYjy y IPeKOIpaHMYHOM CIIajaiby, YITBphHeHy IpoIopLujy 3aMeHe
aKLVja WIN yAena y APyIITBa IIPEHOCUOLIA 3a OHE Y IPYIUTBY CTUIIA0IY, KAO I
Ha4YlMH HUXOBOT NIPey3MMatba, BUCKHY HOBYaHe HaJIOKHA/le YKOJIMKO je Ipefi-
BubeHa, MpolieHy BpeIHOCTM MMOBMHE 1 BUCHHe 00aBe3a KOji ce IpeHoce Ha
APpYLITBa CTUIAOLIA, ¥ HAYMH HUXOBOI IIPEHOCA, ATyM O] KOTa TpaHCaKIKja
IIPOM3BOM IIPABHO [€jCTBO Yy PAYyHOBOACTBEHOM CMMCIIY, KaO M JlaTyMme
bUHAHCHjCKUX M3BelITaja KOju IPeICTaBIkajy OCHOB 3a IPOMEHY CIajama,
OYeKMBaHE IIPOMEHE Y IIOIJIeY II0/I0XKaja 3aIl0C/IEHNX Y IPYIUTBY IIPEHOCHO-
11y, kao 1 MHpopMalije 0 OCTBapyUBaby HIXOBUX IIpaBa Y JPYLUITBY CTUIIA0-
1y, 3aIITUTa MHTepeca WIAHOBA [PYLITBA IIPEHOCHOLA KOjU MMajy IocebHa
IIpaBa y APYLITBY CTUIIA0LY, TI0CceOHe OTONHOCTY 33 WIAHOBE YWIAHOBA Opra-
Ha [IpyIITaBa KOja yYeCTBYjy y CIIajarby U IIPEJIOT OJ/TyKe O M3MeHaMa OCHU-
BAYKOT aKTa M CTATyTa APYINTBA cTHUIIaona.”> HajBaxHNju e/leMeHT yroBopa y
MaTepuja/THO-IIPABHOM CMICITY IIPECTaB/ba 1[€Ha TPaHCaKIje, OGHOCHO Cpa-
3Mepa 3aMeHa aKlyja WIM yena y ApyDTBy IpeHOCHOLy 3a OHe Y JAPYLITBY
CTULA0Ly M €BEHTYa/IHO BMCMHA HOBYaHEe HaKHaje. Y Cayd4ajy Jia JpyLITBO
Koje ce IpuIaja uMa fomMahy HaMOHAIHY IIPUIIAJHOCTA A Y IPAaBHUM CHCTe-
MIMa [PYLITBA IIpey3yuMaolia Huje Ipenasubena MoryhHoct Bobhema cypckor
IIOCTYIIKA pajy MICHUTHBAIbea CpasMepe 3aMeHe aKljija Wi yJesa, ca jefHe,
OIHOCHO pajiyl OCTBapyBamba II0CEOHNX IIpaBa WIAHOBA JIPYIITBA KOje ce Ipu-
I1aja, ca Ipyre cTpaHe — TpaHCaKIiyja ce MOXKe CIIPOBECTY CaMO IIOJ] YCIOBOM

21  Folsom R, Gordon M.W, Spanogle J: International Business Transactions, St.Paul-Minn, 2001, p.894
22 Y. 122 Oupexruse (EY) 1132/17 n wn. 5141 Hanpra 3akona
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Jla CKYIIITIHA IPYIITBA [IPEYy3MMaolia JJOHEece OJIyKy O Ha[JIe>KHOCTH Cy/l0Ba
Hallle 3eM/be 33 TaKBe BPCTe IIOCTyIaKa.”

ObjaB/puBame HAI[PTa YTOBOpA O CIAjamy>* je Be3aHO 3a POK Of] HajMa-
Ibe MecCell [JaHa IIpe OfpKaBaiba CeIHMIlEe CKYILITHHE Ha KOjoj Cce OHIydyje.
OcuM TeKcTa HallpTa CIlopasyMa, IipefMeT o0jaBe® cy U /jBa BaykHa oOaBellTe-
Hha yyheHa mosepuonyMa 1 MabUHCKIM WIAHOBUMA JPYIITaBa O MOJA/INTE-
THMA 3aIITUTE HBIXOBUX CHeNMPUIHNX NHTepeca. CXOIHO IIpaBMINMa HallM-
OH/IHOT IIpaBa 4Mjy IIPUIIAJHOCT APYLUITBO UMa, 00jaBjbyjy ce HasUB U CEeIM-
LITe CBMUX JIPYIUTaBa Y4eCHMKA, HA3¥B HALMOHA/JIHUX jaBHUX perucrapa Ipu-
BpeJJHUX CybjeKaTa I 3a CBAKO IPYIITBO MOJJA/INTETU 3aLITUTe IIpaBa II0BEPHU-
jIalia ¥ IpaBa MalbMHCKOT WIaHA JIpyLITBA.”

ITonoxkaj mosepmialia ApyliTaBa Koja ce CIIajajy ce 3Ha4ajHO Melba.
CarjracHOCT IoBepwWIalla II0 IIPaBWIY He IIPelCcTaB/ba KOHCTUTYTUBHU eJle-
MEHT ollepalje, i ce 3aTo mpefBuba moce6an pexxuM 3amTUTe HBUXOBUX
npasa. [To3nnmja moBeputana gpymrsa IpeHocuona 61he 3HauajHO oTeXaHa
YKOJIMKO je IPYIUTBO CTHLA/IALL Of Ibera Y (pMHAHCUjCKY HeIIOBO/bHMjOj CUTYa-
uji. YKOIUKO je y BpeMe IIOBEpHOYeBOr IMpUCTaHKa Ha YTOBOpP O IIpey3uMa-
Y [Iyra Ipeysumasal 0o Ipe3agyKeH, a IIOBepUIAL, TO HUje 3HAO HUTH je
MOpao 3HaTH, Ipehalrmy Jy>KHIK ce He ocrmobaba ob6aBese, a yroBop o mpey-
3UMamby fIyra MMa JIejcTBO YyTOBOpa O NpUCTynamy ayry.” Ca gpyre cTpaHe,
Mema ce M MOo3NIija IMoBepuIalia SPYIITBA CTUIJaola KOju ce CyodyaBajy ca
KOHKYPEHLIMjOM IIOBepUIalla MIPUIIOjeHNX APYIITaBa, Y KOM CMICIIY C€ jaB/ba
IIOBMIIIEH CTelleH pU3MKa HeMOTYNHOCTY HaIylaTe MOTPaKUBamba.

IToctymak cpoBohema MPeKOTPaHNMYHOT CIajara APYIITABA KOHIU-
IMpaH je TaKo JIa ce Yy CBaKoj a3y BOIM padyHa O MHTepecuMa aKIMoHapa, Y
CMICITY TIOTIYHOT ¥ 6/IaTOBPEMEHOTr YIIO3HaBalka ca MOTUBMMA Y MOJaJIUTe-
THMa CIIpoBohema IOCTYIIKa, KaKo 61 JTOHeIM OJIYKY O OITUMAIHOj 3alUTUTH
cBOT uHTepeca. OCUM IIPaBHUX MEXaHM3aMa 3alUTUTE MAabMHCKUX BJIACHUKA
KOji Cy MHKOPIIOPMPAHM Yy caM IIOCTyIIaK clipoBobema cllajama, BaHpeIHU

23 Yn. 514, ct. 3 Harpra 3akoHa

24 Crhopasym ce o6jap/byje Ha MHTEpHET CTPaHMIV APYLITBA yYeCHMKa IIOCTYNKa Clajama, Kao U
perycTpa NpUBpeNHNX cybjeKara.

25 JaBHO ce ofjaBbyje 1 obaBeLITCHE WIAHOBMMA JPYLITBA O HAUMHY OCTBapyUBama yBUJA y U3Be-
IITaje HAMIKHOT OPraHa OPYIITBA (Ha Koje IpaBo MMajy M 3aIl0CICHN Y APYIITBY) M PEeBU30pa O
CTaTycHOj mpoMenn (Bua.wi. 5141 Harpra 3akoHa).

26  Yn. 123, cr. 2 Iupexrtuse (EY) 1132/17

27  Bup. wiau 446, ct. 5. n 448, ct. 2. 3akoHa 0 obmuranmonnm ogrocuma (Cryx6enu mict COPJ 6p.
29/78, 39/85, 45/89 u 57/89, Crry>x6erm et CPJ 6p. 31/93 u Cnyxx6enn et CIT 6p. 1/2003)
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VHCTPYMEHTM C€ OJHOCE Ha IIPaBO Ha CYICKO OCIIOpaBaibeé CKYIIITMHCKE
OIIyKe O CIIajaby ¥ IIPaBO HA MCTYIambe M3 APYLITBA, Y3 00aBe3aH OTKYII
aKIIMja, OTHOCHO y/ie/la Off CTpaHe JIPYILUTBA.

Tpeha nporecHa ¢asza IpeKOrpaHNYHOT CIajarba ce OHOCY Ha U3pafy
VIHTEPHOT M3BellTaja O TPAaHCAKLMjI Off CTpaHe HaJl/IeXKHOT OpraHa JIpylITBa U
eKCTepHOI' M3BellTaja peBM30pa, Y3 MOTYhHOCT fla CBa APYLITBA yYeCHNUIIN
IIOCTYIIKA CIIajatba VMIMEHY)jy jeJHOI peBM30Opa KOjU CaulibaBa 3ajeJHIYIKNI
U3BEIITAj O cHajamy”’. Ob6a m3BemTaja MOpajy OMTHM cauMibeHa HajKacHUje
Mecel] JaHa IIpe [JaHa Ofip>KaBarba CefHNUIIe CKYIIITIHE Ha K0joj he ce o TpaH-
CaKIMjy OJJTyIMBaTH.

CKyIIITHHA CBAaKOT APYyLITBA KallUTa/Ia, y94eCHIKA TPaHCAKLje, JOHO-
CIL OJUTIYKY O YCBajamby 3ajelHNYKOr HaIIpTa YyTOBOpPa O CIIajamy, Y3 06aBe3HO
IIPETXOJHO YIIO3HaBaIbe Ca M3BEIlTajliMa OpraHa YIIPaB/bamba, 3aIIOC/IEHNUX U
peBU30Opa O IUIAHMPAHOj CTATYCHOj NIPOMEHM. YTOBOP O CIIajalby cMaTpa ce
3aK/bYYEHVM YKOJIMKO HAL[PT YCBOj€ CKYIIIUTIHE CBUX IPYILITaBa YYeCHUKA.

ExcrepHU cerMeHT CIpoBolema IOCTYIIKAa IPeKOTPaHNYHOT CIIajarba
OfIBMja Ce Y HallMOHAJTHOM IIPaBHOM aMOMjeHTy U MOJpasyMeBa CIIpoBobheme
HaJ[30pa HaJl 3aKOHUTOLINY IOCTYIIKA M YINC YV jaBHYU perucrap IpUBpPeIHUX
cybjexata. Hagsop Haj 3akoHuTouihy cuposolema MpeKorpaHNYHOT CIIajarmba
y nomaheM mpaBy je moBepeH jaBHOM Oene>xHuky. Ha 3axreB mpuspemHOr
APYLITBa KOjé je PeruMcTpOBAaHO Ha TEPUTOPUjU HAlIE 3eM/b€ M YUECHUK je
TpaHCaKIyje, jaBHU OelIeXHNK W3Jaje jaBHOOETeKHMYKY MCIPABY KOjOM
noTBphyje MCIymeHOCT CBMX 3aKOHCKMX YC/IOBa 3a cIpoBobheme craTycHe
IIpOMeHe ClIajarba ca €IeMeHTOM HOCTPaHOCTH.”

Crajame IpUBpPEeJHUX IPYLITaBa IPOU3BOJY IIPABHO JI€jCTBO Of JaHa
perucrpanyje y perucrpy npuBpefHNUX cy0jexaTa YKOIMKO APYLITBO CTHIIA-
JIal, MMa HAIMOHA/IHY IIPUIIaJHOCT HAIlle 3€MJ/bE, a YKOJIMKO je SPYIITBO IIpe-
HOCHJIALl PETUCTPOBAHO Yy Ib0j, TPEHYTAaK Off KOra TpaHCaKIuja IIPOM3BOAM
IIPaBHO JiejcTBO ce ofpelyyje mpema IIpaBy [p>kaBe IIOJ YUjOM je jYPUCAMKIIN-
joM apywmTBo ctuyanan.’ CBako JPYIITBO KauTala Koje yIecTByje y IOCTyII-
Ky IIPEKOIPAaHNYHOT CIIajarba IIOSHOCY IIPUjaBy 3a YIIMC HALIMOHAIHOM peru-
CTPy Ap>KaBe 4ujy NpUIIaJHOCT MMa. VIHMIMjaIHUM ce cMaTpa YIIUC IIpUBpPeJ-
HOT JIPYIITBA CTUIA0IIA Y jABHYU PeTruCcTap, UITO pe3ynTipa 06aBe3oM perucrpa
Te ip>KaBe Jla OfiMax 06aBecTy ApPyTe jaBHE PerucTpe, KojuMa Cy JpYLITBA yde-

28  Yn.514e,cr. 3 Haupra 3akona
29  Yn. 514wu, ct. 1 Hanpra 3akoHa
30 Yn. 129 qupextuse (EY) 1132/17
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cHuIy 61w y o6aBesu Jja pyjaBe TPAHCAKIV]Y U IIOHECY JOKYMEHTALNjy, O
VI3BPILIEHO] peTuCTpaLuju TpaHcakuyje.”! YV cry4ajy MepomaBHOCTH JjoMaher
IIpaBa, CXOJHO IIOBE3HMIM MeCTa perucrpanyje ApyLTBa CTUIAOLA, peru-
CTpalMja IPEeKOTPaHNYHOT CIIajiba JpyIllTaBa KallMTala BPUIM Ce Y3 KyMy/ia-
TUBHY WUCIIYyEBEHOCT /IBa YC/IOBA, IIONHOIIEHA: jaBHOOENeXHNYKe MCIIpaBe
KOjoM ce IOoTBphyje 3akoHUTOCT crpoBol)era MOCTYIIKA U ITOTBPAE O MCITyHbe-
HOCTM YC/IOBa 3a TPAaHCAaKLUWjy Of CTpaHe HAJIEXKHOT OpraHa Jpyre Jp>KaBe
41jy HAI[MOHA/IHY IIPUITQJIHOCT MMa APYIITBO YUECHNUK CIajarmba.”

ITojemHOCTaB/beHM MOCTYIAK CIajamba IpeiBubeH je y mBa CIydaja,
CXO[HO KPUTEPUjYMY BUCHMHE BJIACHMYKOT yJe/a APYIITBA CTUILIAOLA Y IPY-
HITBY IpeHocuonyy. IIpBa je cutyanuja y Kojoj JpyIITBO CTUIIA/IAL] MMa JOMa-
hy HamyoHanHy MpUIAZHOCT M jeAVIHM je WIAH APYLITBAa IPEHOCHOI[a, 1A ce
Kao HeIOTpeOHNU e/leMeTHM CTAaTyCHe IIPOMeHe jaB/bajy IOHOLIEHE OJTyKe
CKYIIITHHE OPYLITBA CTUIAOLA O YCBajalby 3ajeHNYKOr Hal[pTa yroBopa o
CIIajarby ¥ M3PafM PeBU3OPCKOT M3BelITaja.”” Y APyroMm caydajy, Kaja Aapy-
IITBO CTUIAIAIl MMa JjoMahy HaIlMOHA/IHY NPUIIAJHOCT U IOCeyje HajMambe
90/ B/IACHMYKOT yfiefla y APYLITBY IPEHOCHMOLY”*, HeroBa CKYIIITUHA He
IIOHOCH OJIYKY O yCBajamby 3ajeHIYKOT HallpTa YTOBOpa I He II0CTOju 006aBe-
3a caulMibaBarba PEBM3OPCKOr M3BEINTaja, KA0 HU M3BEIITAja HAIJIEXKHOT Opra-
Ha JIPYIITBA IIPEHOCHOIIA O CIIajaby.

4. AHTUKOHKYPEHIIMjCKM PU3NK

Tpancakyyja crrajama /1Bajy Wi BUILIE He3aBUCHUX APYLITaBa KalluTa-
J1a, OTHOCHO BIXOBMX JIe/I0BA, Ca pas/IMIUTOM HAIMOHAJTHOM IpumajgHourhy,
KOja pe3y/lITnpa TpajHOM IIPOMEHOM KOHTPOJIE IIPEACTB/ba B IIOCIOBHE KOH-
LieHTpalyje’ Koja je IpeIMeT He caMO KOMIIAHMjCKOT, HETO U IIpaBa KOHKY-
pennyje. IlorennujasHe HeraTuBHe IMOC/IEANIE Off IIPEKOTPAHMYHOT CIIajamba
pedrekTyjy ce y ABe OCHOBHe c(pepe: IIpBa ce O[HOCH Ha 3aLITUTY e(peKTIBHe
KOHKYpeHLIMje Ha pe/IeBAHTHOM TPXKMUILNTY® U IIPeTIIOCTaB/ba MHTEH3UBHY
MehyHapopHy capajmby Tela 3a 3alUTUTY KOHKypeHIMje */, IOK je Ipyra y>Ka 1

31  Yn. 130, cr. 2 Iupexruse (EY) 1132/17

32 Y. 514wm, ct. 1 Haupra 3akona

33 Haupt yrosopa o ciiajamy He Cafip>Xi Kao OMTHe elleMeHTe [IOfaTKe O Cpa3Mepy 3aMeHe yiera,
OJTHOCHO aKIMja ¥ 0 HaUMHY IbMXOBOT Ipey3uMaiba y APYIITBY CTUIIAOILY.

34  Yn. 514k Haupra 3akoHa

35 Y3, cr. 1, Tau. a Ypenbe (E3) 139/04 o KOHTpO/IM KOHLEHTpanuja

36  Whish R, Bailey D: Competition Law, New York, 2012, p.816

37 Ibid, p.897

180



ITPABO KOHKYPEHUMJE I APBMTPAJKE IIpaBo 1 npuBpena

O6YXBaTa MHTEpece cy6jeI<aTa HEIIOCPENHO ITOBE3aHUX Ca APYIITBOM YIE€CHU-
KOM TpchaKque: BJ/IACHMKa, ITOBE€pM/Ialld MJIN 3aIIOCICHUX.

3axTeB 3a epUKACHUUM IIOC/IOBAEM IIPUBPEHNUM JIPYLITBYMA HaMe-
he nmmepaTuB cMamema TpouikoBa y3 obesbehuBame ycmoBa cramHor pacra
IIPOV3BOJHE VI (PMHAHCHUjCKe CHAare U Pe3yITaHTHO - KOHKYPEHTCKe CII0COOHO-
CTY Ha TPXKUILUTY. Y IO3afMHU OJIyKe O CIIajarbyHajasy ce CTOra, BUINE WIN
Mame BUJI/BMBA, TeXIba 32 PACTOM JPYLITBA, KOja Cce Jja/be pasBluja y HpaBIy
yMamemha KOHKYPEHIMJCKOT IIPUTICKA, OFHOCHO JOMUHAIVje Ha PeIeBaHT-
HOM TpXKUITYy.”

Dy3ujoM TP>KUIIHUX YIeCHMKA ce yBehaBa HMBO TpKUIIHE KOHIIEHTa-
nyuje ¥ cMamyje HUBO e(peKTUBHE KOHKYPEHTHOCTH. JeaH OCTBApeH CIIydaj
¢dysuje HepeTKO MH/YKyje CIy4yajeBe HOBMX CIIajamba JIPYLITABa, Kajja ce KOH-
KypeHTH IpuaarolaBajy HOBOHCTI0j cUTyanuju, crBapajyhu y ompehernom
TP>XMIHOM KOHTEKCTY circulus vitiosus criajama, Koji 110 IIpaBIITy ITpeBasiIa-
311 HAI[MIOHA/IHE IIOCJIOBHE OKBUIPE.

CraTycHa IpoMeHa CIlajarba NPUBPEJHNX IPYLITaBa Ca €IeMEeHTOM
MHOCTPAHOCTH CIIPOBOAM Ce Y CK/IZTy Ca MPOINCHMA O 3aIITUTY KOHKYpPeHIIN-
je.”” lomahu srermcmatuBEM OKBUP HeduHUIIE IIPOCTOP HemoBama JoMahux u
MHOCTPAaHUX IPUBPETHNX JPYIITaBa KAa0 YIeCHNKA IIOC/IOBHE KOHI[eHTpaIyje
KOja ce CIIPOBOJM Ha TEPUTOPUjU Hallle 3eM/be, Y3 IIPOLUVPEHN JOMEH IIpUMe-
He Ha CUTyallyje Kajja ce IpeaysuMajy pajme usBaH gjoMahe Tepuropuje koje
OM MorI7Ie yTUIAT WIM YTUYy Ha e(eKTMBHY KOHKypeHIMjy y Pemy6mmim
Cpbujun.*

Crajarbe IpUBpEAHMUX [pyLITaBa MOXXe Ja pesyaTupa KpeupameM
aMOMjeHTa aHTMKOHKYpeHIMjcKe onacHocT. OBO CTOra IITO Ce II0CA0 TPaH-
CHAIIMOHAIOT CIIajarba HepeTKo U 0Mpa Kao KOMIIETUTUBHA CTpATeTHja, ¥ K0joj
IIpUBpeTHN CYOjeKTH KOjyu Cy paHMje J[ieJIOBalM IIOTIIYHO HE3aBUCHO, U IIO
IIpaBWIy ce MeYCOOHO Ha/laswin y KOHKYPEHTCKOM OJHOCY, Cafia TP KMUIIHO
ucrymajy jemuucrseno. Clajambe ApylITaBa, Kao M aKBU3MIIMja MM KOHIEH-
TPALIOHM 3ajeJHMYKM IIOAYXBaT, MOXKe, ¥ He MOpa, MMaTH 3a ITOC/IeNNIly
CTBapame JOMMHAHTHOT IOJIOXKAja Ha ofpeheHOM TpXXUIITY, KOjU caM IIO
ceOu He IIpefiCTaB/ba OIIACHOCT, a/Ii YKasyje Ha JJaTeHTHY MOTYNHOCT Jla TaKaB
cy0jexT, IIpeBacXoJHO M3 pasjiora KOju IPOUCTUYY U3 Teopuje eKOHOMMUje

38  Reid S: Mergers, Managers and the Economy, Chicago, 1968, p.25
39 Y. 483, cT. 6 3aK0oHa O IPUBPENHUM JPYLUITBUMA
40 Y1 2 m w1 3 3akoHa o 3amrtuTy KoHkypeHnuje (Crnysx6enn rnacuuk PC 6p. 51/09 u 95/13)
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obuma*!, HapyIu KOHKYpeHIMjCKY eKBUWINOpKjyM. VI HCTpyMeHT) IIpaBa KOH-
KypeHIIMje KOji ce IIpUMEIbYjy Ha 3ajeSHNYKe ITOAyXBaTe, I1a M Kaja Cy KOH-
IIEHTPALIOHY, Ce 3HAYajHO PA3JIMKYjy V OfIHOCY Ha OHe KopuinheHe 3a cIaja-
1ha JPYLITaBa, ¢ 003upoM fia (ysmja pesynTupa eIMMMIHNCAmBEM 6ap jegHor
IIPUBPETHOT CyOjeKTa, TOK Ce 3ajeHIYKNM HacTyllambeM CTBapa HOB KOMIIe-
TUTUBHU CaBe3, KAao BIJ] TOBE3aHNX TP>KUIIHUX yUecHNKa. "

ITocTynmak KOHTpOJIe Clajarba JpyIUTaBa KallMTala OJBMja Ce Yy JBa
KOpaka: HoTHduKamyje - Koja IofipasyMeBa IIPeTXOHO IIpyUjaB/biBambe IIa-
HIpaHe KOHI[EHTpallyje BUCOKOT KOHKYPEHLMjCKOT 3Hadaja, ma Om oHpja
HaJle/DKHU OpraH JIOHEO OIYKY O IeHoj pomymreHoctu. HepmosBomeHe he
OUTH TpaHCaKlyje Koje 3HAUYajHO HAPYILIABajy, OTPAHNYABA]y WIN CIPEYaBajy
eQeKTUBHY KOHKYPEHIMjy Ha TP>KMIITY, a TOCeOHY OIIACHOCT MMajy OHe Koje
IO HapylllaBalba KOHKYPEHIMjCKEe PAaBHOTEXe CTIDKY IIPEKO CTBapama MJIn
jadarba JOMMHAHTHOT IT07I0XKaja.” Y3uMa ce y 0031Mp KOHKPETHO IIOHAllame
IIpUBpefHUX cybjekara, Koje je Moryhe IpoLleHNTH CaMO YBa)KaBambeM CIIeln-
¢UYHNX OKOMHOCTY ofipeh)eHOr Tp)KMINTA U HBeroBe CTPYKTYpe; pelleBeHTHU
Cy - HEIIOCPeJIHO [ejCTBO, /I U MOTEHIVjaTHN e(eKTH CIIOPasyMa O CIIajamby.
VicroBpeMeHO, Tp>KMILIHA JJOMUHALMja IIPeICTaB/ba AMHAMUYAH IIPOLEC, Y3
IIOCTOjarbe MO3UTMBHE IIPETIIOCTABKE /la KPaTKOTpajHa JOMMHALMja He IpeJ-
CTaB/ba 3HAYAjHMUjy OMACHOCT 32 e(PeKTUBHY KOHKYPeHIINjy.

Cmarpahe ce ma je KoHLleHTpallyja JIONyLITeHAa YKOJIMKO He CTBapa
HIITH I10ja4aBa JOMMHAHTHY IIO3ULIjY KOJy MMajy, MHIVBUIYA/THO ML 3aje]l-
HO, IPYLITBA YYeCHUIIM TpaHCaKLMje I aKo KOHKYpeHIija TUMe Hije Hapylle-
Ha y 3Ha4ajHOj Mepu.** KoHIleHTpalMja ce cMaTpa HEJONYIITEHOM Y CIIy4ajy
KaJla Cy KyMy/IaTMBHO MCIIyIheHa [IBa YC/IOBa: la Ce hUMe CTBapa JIM I10java-
Ba JIOMMHAHTHA IIO3MIMja Ha TPXKUIITY M [ Pe3yATHpa 3HA4YajHUM Hapylia-
BambeM eeKTUBHHE TPXKUIIHe KOHKypeHIuje®. IlocTymak omeHe mocrojama n
VIHTEH3UTeTa HaBelleHUX KpuTepujyma je sBocreneH. IIpsa ¢dasa xBaHTuTa-
TUBHE IIpOIleHe No/jpasyMeBa yTBphuBambe BpeIHOCTH yHiela Ha pe/leBAHTHOM
TPXXUIITY poba WIN YCOIyra, OfHOCHO reorpadckoMm Tpxxumry. Ilocrojame
TP KMIIHE JOMMHALIMje oliewyje ce ImyTeM ofpehuBame crenena y4emrha mpep-
y3eha Ha peJleBaHTHOM TPJKMIITY; 3 IbEHO IOCTOjabe HY)XKHO je U JOBOJBHO

41  Peacock A, Bannock G: Corporate Takeovers and the Public Interest, London, 1991, p.27

42 Vagts D: Transnational Business Problems, II ed, New York, 1998, p.479

43 Y 2, ct. 3 Ypenbe (E3) 139/04 o koHTpOnM KOHIeHTpalnja; 4. 19, cT. 1 3akoHa 0 3aIITUTH KOH-
KypeHuuje

44  Gal S.M: Competition Policy for Small Market Economies, Cambridge, 2003, p.194

45  Yn. 2 Ypen6be (E3) 139/04 0 KOHTpO/IM KOHIIEHTpaLIMja
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YTBPOUTU Jia IOCTOju 0OjeKTMBHA Tp>kmirHa Moh mpepnyseha ma ce moHamra

HE3aBUCHO Off MOJI0XKAja U YC/IOBA IOCTIOBamba APYTUX IIPUBPESHNX cybjeKa-
46

Ta'.

AKT 0 KOHIIEHTpalji1 CIlajambeM Koju ce v (pasu HoTudukanmje mop-
HOCH HaJJIKHOM OpPraHy MO>Ke OMTM aKT O M3BpLIEIY JIM HaMepy U3BPpILe-
ba cTaTycHe poMeHe. O6aBe3y IOfHOLIeHkA IIpyjaBe MMa JPYLITBO CTHUIIA-
man. Jlo moHollewa KOHaAYHe OJJIyKe, YIECHUIM ITOC/IOBHE TPAaHCAKILyje Cy ¥
o6aBe3n Ja MpeKMHY beHo ciipoBoheme. IlpujaBa Tpancakiyuje cajama ofpe-
hene BpemHOCTH, OHOCHO 3HAvaja"’, MpefCTaB/ba 3aKOHCKY 00aBe3y M CTora
IIpOIyIlTake HOTU(MKALVje IpeAcTaB/ba Kplleme IIPaBWIa KOHKypeHINje,
HEe3aBJICHO O]I caMe IIpMpojie TpaHCaKLyje M Jla I OHa MCIYIbaBa yCIOBe 32
omobpeme wm He. Y paBy EBpoIicke yHIje, yCTaHOB/beHa je 06aBesa Ipujase
EBporickoj koMucuju KOHIIeHTpallija Koje Cy Off 3Havaja 3a 1ie/1y Y HUjy, I10C/Ie
3aK/by4MBalba YrOBOpa WIN CTULIaha KOHTPOJIHOT yaesna.*

Y nomaheM mpaBy, y c/Iy4ajy IipujaBe IOIHETe 3a KOHL[EHTpPALVjy Koja
HIje BelMKe BPeHOCTM WM (popMasyHe HEIMOTYIHOCTM ¥ HaKOH Hajiora 3a
KOpeKLMjoM - TIpujaBa ce oxbanyje. Omrykom Komucuje 3a 3alITuTy KOHKY-
peHILIMje TpaHcaKlMja cIajama he 6uTn ogo6peHa mmm sabpamwena. [Ipuikom
oLelbMBarba IMOC/IEeANIIA II/IaHMPpaHe KOHIEHTPpallyije Ha TP)KUIIHY KOHKYPeH-
1Jjy, HIPBEHCTBEHO KPO3 CTULatbe WIN jadarbe JJOMMHAHTHOL I10/I0)Kaja, y3U-
Majy ce y 003up Kao O6MTHU ciefehy Kpurepujymm: Tp>KUIIHA, eKOHOMCKA U
¢uHaHCKMjcKa MOh yuecHNMKa KOHIIEHTpalyje, CTPYKTypa pelleBaHTHOT TP>KM-
1T, CTBAPHM ¥ IMOTEHLMja/IHX KOHKYPEHTH, HUBO KOHKYPEHTHOCTI YYECHM-
Ka KOHIIEHTpalyje, IIpenpeKe 3a yla3ak Ha Pe/IeBaHTHO TPXKUIUTE, TPEHIOBU
IIOHYZle ¥ NOTPaXKibe OFHOCHe pobe mwm ycryra, MmoryhHocTn n3bopa pgoba-

46  Bykapgusosuh P: IlpaBo EBporcke yumje, beorpan, 1995, ¢.239

47  3akoHcKa oOaBesa IpUjaBe Clajarma OZHOCU CE CaMO Ha TPaHCaKLMje Be/IVIKE BPESHOCTH, Y3 IIpU-
MeHy cefiehux KpuTepujyma: yKyIIaH TOAMIIBY IPUXOJ] CBUX YYeCHUKA Y KOHIIEHTPAIjI OCTBa-
PEH Ha CBETCKOM TPXKMIITY Y IMPETXOLHOj 06padyHckoj rogyuu je sehu ox 100 MmimoHa eBpa, ¢
TUM IITO HajMame jeflaH YYeCHUK Y KOHIeHTpauyju Ha Tpxuuty Pernybnmuke CpOuje MMa NpUxox
Behn off mecer MIIMOHA €Bpa; YKyIIaH FOAUIILY IPUXOJ HajMAtbe [BA YUCCHUKA Y KOHIIEHTPAIUji
ocTBapeH Ha Tpxmuty Penybnuke Cp6uje je Behu on 20 MunyoHa eBpa y IpeTXOLHOj 00padyH-
CKOj TOZIVIHM, C TUM IITO HajMarbe JBa YYeCHMKA Y KOHI[eHTpauuju Ha Tpxuury Perry6mke Cpbu-
je MMajy mpuxox Behm off Mo MMINOH eBpa y MCTOM Hepuoay. AHajorHa obpenba y npasy EBpor-
CKe VHHMje 0 KOHLCHpalujaMa oJj KOMyHUTapHOI 3Hayaja npeasubena je wi.l, c1. 1. u 2 Ypenbe
(E3) 139/04 0 KoHTpO!MM KOHIIEHTpaIuja

48 Y 4, Tau. 1, ct. 1 Ypenbe (E3) 139/04 0 KOHTpO/IM KOHLIEHTpaLyja
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B/bava ¥ KOPMUCHMKA, TPEH/IOBY €KOHOMCKOT M TEXHUYKOT Pa3Boja U MHTepecu
noTporraya.”

YcmoBHO omobpeHa KOHIIEHTpalija IpefcTaB/ba OIIYKY KOjOM Ce Jjaje
CaIIACHOCT, Y C/Iy4ajy Kajia je Komucuja 3a 3aluTuTy KOHKypeHIMje OLieHIIa
fla OM TIpeljIoKeHY ITOCeOHM YCTIOBM IOC/IOBHOT ITOHAIllala M IIpaBHE Mepe
aHy/IMpay IPeTXOHO KOHCTATOBAaHYy OIACHOCT II0 HapylllaBarbe KOHKYpeH-
I/ije KOHCEKBEHTO CIIPOBENEHOj KOHIIEHTpAUWju. Y CJIy4ajy HEUCIyIberbe
yCI0Ba, Mepa 1K o6aBesa Koje Cy TOTOBOpeHe y IpeiMeTy YCIOBHOT ofo0pe-
tha KOHLIEHTpaluje, ca jegHe, Wi y cutyanuju ga Komucuja yrepau cripoBo-
hemwe koHIeHTpanuje 6e3 n3maTor oj06pewa, MOry OUTH U3pedeHe ImoceOHe
Mepe y4YeCHMIMMa KOHIEHTpaliuje, Koje 3a Wb MMajy YCIIOCTaB/bakbe MIN
OYyBarbe KOHKYpeHIIMjecKe PaBHOTeXe Ha pe/IeBaHTHOM TP KUILTY.”

IIpaBo EBporcke yHuje mpenBuba fla ce IMpeKOrpaHNYHO CIIajambe He
MOYKE Pea/iM30BaTH YKOIMKO HAMJIEXKHNM OpraH [p’KaBe 4Mjy HaLWOHAIHY
IPUIIAJHOCT VIMa jeJHO Off JPYIITaBa yYeCHUKA TpaHCaKIMje OLIEHN J1a je OHa
CyIIpOTHA jaBHOM MHTepecy’’, OoCMM Yy CiIy4ajeBUMa Cllajaiba KOja Cy Off
(xoM)yHMTapHOT 3Hadaja.”” YKo/MMKo EBpoIicka KoMucHja olleHN Jia IpujaB-
heHa KOHIIeTpalMja MoXKe 3HAYajHO YTUI[AT Ha KOHKYPEeHIIMjy Ha ToceOHOM
TPKUILTY, OTHOCHU IIpefiMeT ce mpocyelyyje oprany 3a salITuTy KOHKYpeHIIN-
je Ip>KaBe WIaHMIlE, KAKO OM HeHO MPaBo OMIO IPUMeHeHO Kao MepojjaBHo.™

5. YMecTo 3aK/by4YKa

Cnajame apyliTaBa KalluTaaa IPeTIOCTaB/ba CHelnpuiHy KoMOuHa-
LUjy YTOBOPHMX M CTaTyCHMX €JIeMeHaTa M IIPeJCTaB/ba CA0XKEHM IIPaBHU
VHCTUTYT, C 003UPOM JIa CIY>KM KaO OCHOB 3a Tallletbe IIPaBHOT Cy0jeKTUBUTe-
Ta ¥ UICTOBPEMEHO — OCHIBaIbe WM OMTHY IIPOMEHY TP KUILIHE CHare JpyIlTa-
Ba y4yecHMKa. [IpeKorpaHu4HoO cliajaie y IIpaBy EBpoIicKe yHMje IpencraB/ba
CTaTyCHY IIPOMEHY Koja JMIMa e/IeMeHT MHOCTPAHOCTU y CYy0jeKTy, Kafa Apy-
LITBA KaIlMTa/Ia KOja YYeCTBY]y Y TPaHCAKLIMj| MIMajy CEIUIIITE, IIaBHY YIIPaBy
WIN LieHTap IIOC/IOBHMX aKTMBHOCTM Ha TepuTOpuju YHMje, a GapeM fiBa
cybjexTa cy OCHOBaHa y pas/IMuNTUM JprKaBaMa.

49  Bup. un. 19, cT. 2 3aK0Ha 0 3aUITUTH KOHKYPCHITHje

50 Ilpenmer 0BMX Mepa MOXe OMTH HOfesIa IPUBPENHOT APYINTBA, OTyDeme akiuja uim yrena, pac-
KT TIOC/IOBHOT YTOBOpa WIM IIpefy3uMambe JPYrMX akKTMBHOCTM Koje he pesymtmparu ycmocra-
B/babeM CTama IIpe Hero IITO je TpaHCaKIlMja Cllajarba CIIpoBefieHa.

51  Yn. 121, cr. 1,rau. 6 Jupekruse (EY) 2017/1132

52 Y21 Ypen6e (E3) 139/04 0 KOHTpOIU KOHIIEHTpaI[Hja

53 U 4,ta4. 4,ct. 3 Ypen6e (E3) 139/04 0 KOHTpO/IM KOHLIEHTpaLyja
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Y cerMeHTy MHTEpHMX MOTHUBA, CIIajarby APYILITaBa KallUTajIa ce IpH-
CTyIa U3 PAa3IM4INTUX, eKOHOMCKN yTeMemeHNX pasjiora yHanpehema moco-
Bama. Y eKCTepHOM JIOMEHY, CIlajaie JIPYLITBa HY)XHO M3asuBa Behe mwm
Maibe IIPOMEHE Y CTPYKTYPM M OJHOCHMA Ha PeJIEBAHTHOM TPXKUUITY, Y YeMy
eXxe M HajosOWBHUjU pU3MLIM OBe ITOCTIOBHe TpaHcaklmje. IIpekorpanmyaHo
CIajarbe ApyLITaBa IIPOM3BOAY NUPEKTHE M VIHAVPEKTHE IIPaBHE IIOCIENIIE.
Y npBOM KOHLIEHTPMYHOM KpYTY, HeroBM e(deKTM HeloCpeqHO yTUYy Ha
MHTepece PasIMYMTUX KaTeropuja cydjekaTa, a IPBEHCTBEHO (MamUHCKNX)
B/IaCHMKa aKIMja WIN YAela, IIOBepuana U 3aloC/IeHNx y APYILITBY Koje je
YYeCHUK TpaHcCakuuje. Y mupeM CMUCILY, IIOC/IeLe TpaHCaKIyje IIpeHoce ce
y TP>KMUILIHKM aMOMjeHT MoTelMjaIHo YTMIyhy Ha HapyllaBame KOHKypeHIyje-
CKe paBHOTEXe.

Hanmonanna nmpaBa 3afip>kaBajy MOTYRHOCT NpoNMcHUBama MOCeOHUX
MeXaHM3aMa 3allTUTe MalbMHCKUX aKIMOHAapa M BJIAaCHMKA yZela KOju Cy ce
YCIPOTUBIWIN IIPEKOIPAaHNYHOM CIIajamy. Y foMaheM IIpaBy, WIaHy APYIITBA
KOjM CcMaTpa Jia je TpaHCaKIMja CIIpOBefleHa CYIIPOTHO HherOBMM MHTEpecuMa
CTOje Ha pacliojlaraby MeXaHM3MM 3a OCTBapyBaib€ IpaBa Ha JOIUIATY I IIpa-
Ba Ha UCIDIATy. Y NIPBOM C/Iy4ajy, WIAaH APYIITBA KOju cMaTpa ja je omrehen
yrBpheHoM cpasmepoM 3aMeHe akllyja WM yAe/la MMa IPaBO fIa Y CYACKOM
IIOCTYIIKY 3aXTeBa OJf JPYLITBA CTUIIAOLA JOIUIATY M3HOCA O TPXKUIIHE BPEJ-
HOCTM aKIjyja, OJHOCHO yJie/la KOja ce y IIOCTYIIKY YTBPAM. YKOJIMKO YIaH
[PYILITBA HIje CarylacaH ca OJIyKOM O IIPEKOIPAHMYHOM CIIajaiby, IMa IIPaBo
7la Of] IeTa 3aXTeBa OTKYII IO 1leH! YTBpheHoj OITyKOM O CIIajamby.

3amTuTa IpaBa noBepuIala Koj IPeKOrPaHNYHUX CIIajatba peannsyje
ce y3 Kopultheme pasIMINTUX IIPABHUX MHCTPYMeHaATa: IIpyKame TapaHiyja
3a wiahame moBepyoLMMa JpyIITBa IPEHOCUOLIA, YIIPAB/bambe aKTUBOM JIpY-
IITBA IIPEHOCHOLIA OfIBOjEHO OJf MMOBMHE JPYILITBA CTUIA0IIA CBE JIOK IIOBE-
pMoOLM pyLITBA KOje TIpecTaje fja mocToju He Oymy ucirahenn mmm TOK UM ce
He NpYXn ofrosapajyhe obesbeherme, KOHCTUTYTHMBHOCT yC/IOBa HoOujamba
IIPETXO/IHE CAIIaCHOCTY IOBEpUIalla 3a peajm3aliyjy IOCTyIIKa Cllajaba gpy-
1ITaBa u ip.

IToceban 3Hauaj y IIOCTYNKY INpeKOI'PaHMYHOI CIIajama yKasyje ce
3aIITUTI MHTepeca 3amocieHnx. ClpoBoheme MOCTyIKa Clajamba MoxXke OMTH
YCJIOB/bEHO Off CTPaHe CKYIIITMHE CBAKOT Off JIpyIUTaBa Y4eCHMKA IIOCTYy3a-
IbEM CIIOpasyMa O MONAIMTETMMA y4eCTBOBaIba 3aIIOC/IEHUX Y OJUIyYNBAILY Y

IPYLITBY IIPey3UMaoly.”

54 Y. 133 Oupextuse (EY) 1132/17 u un. 514, ct. 2 u 51451 Haupra 3akoHa
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VIHCTUTYT IIpeKOI'PaHUYHOT ClIajalba He IIpefiCTaB/ba HOBMHY Y JJOMa-
hem mocytoBHOM 1paBy, amu ce y JIETUCTATMBHOM CMUCTY Kao ypehen Mopern
YBOJM Y CKJIOITy 3aKOHA O M3MeHaMa J JOITyHaMa 3aKOHa O IPUBPETHNUM JIPY-
IITBUMA, 4Mje ce yCBajambe oueKyje 2018. rommue. Y QyHKIMOHATHOM CMWIY,
yBoleme Mojie/la IpeKOTrpaHNYHMX CIIajarba He IIpeCcTaB/ba OMTHY HOBUHY 3a
noctynambe Komucuja 3a salTuTy KOHKypeHIuje Y TOMeHY ITOCTIOBHUX KOH-
IleHTpalyja ca e/IeMeHTOM MHOCTpaHocTu. Tpeba ouexkmBaru ja he ormcer
VMHCTUTYLMOHATIHE capajibe ca EBpOIICKOM KOMMUCHjOM OMTU IIPOLIMPEH Y
IOITIe[ly IIPeBEHTUBHOT [el0Bama CIIpaM AHTUKOHKYPEHLMjCKOT pHU3UKa
yciteq; cipoBobemba clrajama JpyLITaBa ca e7IeMeHTOM MHOCTPAHOCTHL.™

YBobeme MHCTUTYTA IIPeKOTPaHNYHOT CIIajama foMahe mpaBo fodeKy-
je Y yCmoBMMa OCTapeHOT BICOKOT HMBOA, Ca jefiHe CTpaHe - pery/laTopHe ype-
heHocTn mocymaka cTaTycHMX IpoMeHa M KOHTPOJIe IMOCTIOBHUX KOHI[EHTpa-
IIMja U ca ipyre cTpaHe — yckiaaheHOCTH ca mpaBHMM TeKOBMHaMa EBporicke
yHUje Y TOMeHY IIpaBa IPUBPEJHNX IPYLITAaBa U 3alITUTE ePeKTUBHE KOHKY-
peHIIje off 3/110ynoTpebe JOMMHAHTHOT II0/I0)Kaja Ha TPXKUIITY, CXOIZHO YeMy
Cy VICIIYHeHM YCTIOBU He CaMo 3a JIETUC/IATUBHO YIO00/baBambe ca OTHOCHUM
peliembyMa, HETO 1 BIXOBY HeCMeTaHy MMIUIEMEHTALMjy M yCBajambe oIepa-
TUBHMX CTaHJAp/la - y3 IIYHO pasyMeBame U yBaXkaBame clenyduaHocTu
moMaher ImpaBHOT ¥ IIOCTIOBHOT aMOMjeHTa, Kao HY)KHOT IpefycoBa 3a Ipa-
BIYHO IIOCTYIIAbe.

55  Bupg. un 19, 21.u 22. Ypenb6e (E3) 139/04 0 KOHTpO/IM KOHIIEHTpaLMja
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Dr Sanja DANKOVIC STEPANOVIC

PROTECTION OF COMPETITION AT CROSS - BORDER
MERGER OF CORPORATIONS

Summary

International business transaction over frontier merger of capital associ-
ation is realization of status linking with a foreign element in a subject, conse-
quent to what its carriess out by linking more law systems.

Over frontier merger produces direct and indirect legal consequences. In
the first concentric circle, its effects directly influence to interests of various cate-
gories of subjects, minority owners of shares or portions of creditors end
employed in an association, which is a participant of transaction. In the second
circle, resultant of business concentration is transposed in a broder market
ambient. The business transaction cannot be realized if a governmental body
competent for competition protection of at least one state, which national attac-
hment an economy association has got, a participant appraises to present a
danger to effective market competition.

Topic of this Paper is analysis of anti competition risk which appears to
be realized by carrying out over frontier merging association of capital associati-
ons, in view of solution, which is expected in a domestic ambient, which adop-
tion of the Law of amendments and additions of Law of economic associations
in the year of 2018.

Keywords: over frontier merging, or merger, price of merging (merger) realiza-
tion, anti competition risk, notification of merger, conditional con-
centration.
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